PRATIQUE ET Sl CA VOUS ARRIVAIT

Quand l'assurance-vie n’est pas la panacée

Désormais, une fois par
mois, le cas réel d'une
famille sera soumis au
diagnostic d'un
professionnel chevronné.
A chaque fois, celui-ci sera
membre de |'Association
francaise des conseils

en gestion de patrimoine
certifiés (AFCGPC). Pour
inaugurer la rubrigue, son
président, Hervé de La Tour
d'Artaise, s'est livré

a |'exercice.

acques Legrand n'aurait ja-

mais imagine vivre si tot un tel

drame. A quarante-huit ans, il

apprend le déces brutal de son
meilleur ami. Passé le premier
choc, il découvre une autre réalité
ragique : la jeune veuve est plon-
gée dans le plus grand dénue-
ment. Jacques Legrand pense
alors & sa propre compagne. De
quelle protection bénéficierait-elle
sil lui arrivait quelque chose a
lui ? 1l n'a jamais pris le temps de
se préoccuper de ces questions,
pas plus dailleurs qu'il n'a réelle-
meni pris en main ses affaires per-
sonnelles. Le jour méme, il décide
de souscrire un contrat d'assuran-
ce-vie, Fort heureusement pour
lui, il décide de prendre aupara-
< vant contact avec un conseil en
gestion de patrimoine, accrédité
aupres de son entreprise.

Ce dermnier commence par inter-
roger Jacques sur les grandes éta-
pes de son existence. Apres un di-
vorce difficile et ruineux, il y a dix
ans, il a refait sa vie avec Béatrice,
quarante-cing ans, elle-meéme di-
vorcée et mére de trois filles de
dix-neuf, dix-sept et quinze ans.
lacques est cadre commercial el
gagne 100.000 euros brut par an,
Béatrice est documentaliste &

[emps partiel, Son salaire annuel

avoisine les 25,000 euros. De ses
parents, Jacques a hérité sa rési-
dence principale, évaluée a
G00.000 euros, et il a acheté, voici
deux ans; unesferme dans le Mas-
sif central. Toutes les économies
du couple sont englouties dans les
travaux de restauration. Le pro-
gramme de travaux s'éléve a
35.000 euros par an et il devrait
sétaler sur cing années encore.
Cette résidence secondaire peut
étre estimée a 300,000 euros dans
son etat actuel.

Tous deux possédent aussi des
liquidités qui représentent environ
50.000 euros. Cité placements fi-
nanciers, Jacques dispose bien d'un
PEA valorisé a 10,000 euros tandis
que Béatrice a regu en donation
l'équivalent de 15.000 euros en
titres vifs. Pour autant, les aléas de
la Bourse effraient le couple, davan-
tage quils ne le motvent Ayant
commence a travailler jeunes, Jac-
ques et Béatrice aimeraient prendre
leur retraite diés que cette demniére
aura soixante ans. Leurs droits a la
retraite ont ét¢ évalués a 50% de
leurs iemunérations actuelles.

Potentiellement dangereux
Cette situation inspire le diagnos-
tic suivant a notre expert, Hervé
de La Tour d'Artaise (1) : « Le cou-
ple vit actuellement dangereuse-
ment. Sl survenait un accident d
Jacques, celui-ci et Béatrice ne
pourraient compter que sur le
mantant du conirat de prévoyance
de lentreprise, soil environ [rois
ans de salaire brut. Ce capital ne
permeitrail pas de maintenir le
train de vie actuel et dassurer
l'éducation des enfants. » En outre,
note en substance le Conseil en
stratégie, le patrimoine appartient
en totalité a Jacques et il est trés
déséquilibré ; il est surtout com-
posé d'immebilier, dont la pre-
miére caractéristique est d'étre
peu... mobile !

Le mariage assure la pension de réversion au conjoint survivant, ce qui n'existe pas dans le cadre d'un pacs.

Le ménage se situe aux alen-
tours de 'ISF mais les placements
mobiliers a long terme sont pres-
que inexistants... Tel qu'il est pré-
senté, le budget apparaitra équili-
bré une fois que les travaux dans
la résidence secondaire seront
achevés. 5i l'on tient compte des
charges sociales (23 % du salaire
brut) et de I'impdt (plus de
17.000 euros, compte tenu des
taxes sur l'immobilier), les « dé-
penses courantes » du ménage
sétablissent & un peu plus de
44.000 euros, ce gui ne laisse que
peu de place a des réserves pour
une épargne de sécurité.

« La situation sera, paradoxale-
ment, un peu plus confortable a la
refraite, note le président de
CGPC, avec des pensions de
G200 euros, en considérant gue

les travaiy de rénovation de la ré-
sidence secondaire seront achevés
el que Béatrice naura plus denfant
a charge. Le disponible pour la vie
quotidienne ressortirait a 50.000 €
environ, louftes choses égales par
ailletrs, »

La solution ? Le mariage !

En revanche, la disparition deJac-
ques, quelle quﬂn soit la date,
aurait des conséquences désas-

treuses pour Béatrice : elle n'aurait
droit & aucune pension de réver-
sion compte tenu de sa position
de concubine et ne pourrait
compter que sur son salaire et,
demain, sur sa modeste pension
pour vivre... Ajoutons a cela que le
reglement de la succession de Jac-
ques (60 % de droits entre « étran-
gers ») épuiserait toutes les liquidi-

tés disponibles et la mettrait dans
une situation de grande précarité.

La solution réside-t-elle donc
dans l'assurance-vie comme le
pensait Jacques Legrand ? « A fitre
accessoire, probablement », con-
céde Hervé de La Tour d'Artaise.
« Mais, a litre principal, ceriaine-
ment pas et la solution aux angols-
ses de Jacques reléve plus du droit
civil que de la finance. Nulle consi-
dération morale dans cette préco-
nisation, mais le mariage s'im-
Pose. »

Dabord, le ménage Legrand v
puisera une considérable écono-
mie d'impdt: 10.000 euros par an
au cours des années de vie profes-
sionnelle, du fait de l'application
du quotient familial. En outre, le
mariage ouvrira droit pour Béa-
trice 4 une pension de réversion si
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Jacques venait a disparaitre le pre-
mier (30.000 euros environ si le
déces survenait aprés que le mari
a liquidé ses droits a la retraite). A
noter que cette réversion de pen-
Ston n'existerait pas dans le cadre
d'un pacs (« ce qui réduit considé-
rablement l'intérét de ce contrat »,
note le conseil), Au décés de Jac-
ques, les droits de succession se-
raient nuls si Béatrice choisissait la
dévolution patrimoniale sous
forme d'usufruit sur la totalité du
patrimoine successoral, car telle
est la situation depuis la loi Tepa
d'aont 2007.

Enfin, sur un plan purement fi-
nancier, force est de constater gue
notre meénage dispose de faibles
flux d'épargne. « Dans ces condi-
tions, déduit notre Conseil, il fau-
drait de nombreuses années avant
que des investissements annuels en
aAssurance-vie procurent une re-
serve de capitaux suffisante pour
assurer lindépendance financiére
el fa sécurité de la famille. » Ainsi,
un versement de 500 euros effec-
tué mensuellement sur un contrat
dassurance-vie en euros, déga-
geant un rendement annuel de
4 %, permettrait de disposer de
33.200 euros au bout de cing ans,
73.600 euros au terme de dix ans
et 122.700 euros a quinze ans. « De
telles sommes ne permetiraient pas
a Béatrice de gater beaucoup ses
enfanis et futurs petits-enfants »,
conclut Hervé de La Tour dAr-
taise. Le couple doit cependant
mettre en place au plus vite une
telle stratégie d'investissement.

PROPOS RECUEILLIS PAR
FRANCOIS LE BRUN

(1) Chargé de cours en grandes
écoles, il a fondé la société de
conseil en gestion de patrimoine
AZPF (Audit Patrimonial et
Planification Financiére), dont
la clientéle est essentiellerment
constituée de cadres supérieurs.



